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�
7KH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�
7KH�1DWLRQDO�0XVHXP�RI�$IULFDQ�$PHULFDQ�0XVLF�
1DVKYLOOH��7HQQHVVHH�
�
�
:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�7KH�1DWLRQDO�0XVHXP�RI�$IULFDQ�$PHULFDQ�0XVLF��D�
QRQSURILW�RUJDQL]DWLRQ���ZKLFK�FRPSULVH�WKH�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DV�RI�-XQH����������DQG�������DQG�
WKH�UHODWHG�VWDWHPHQWV�RI�DFWLYLWLHV��IXQFWLRQDO�H[SHQVHV��DQG�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDUV�WKHQ�HQGHG��DQG�WKH�UHODWHG�
QRWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͛Ɛ�ZĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�
0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�
ZLWK� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� LQ� WKH� 8QLWHG� 6WDWHV� RI� $PHULFD�� WKLV� LQFOXGHV� WKH� GHVLJQ��
LPSOHPHQWDWLRQ��DQG�PDLQWHQDQFH�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��
�
�ƵĚŝƚŽƌ͛Ɛ�ZĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�
2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�RXU�DXGLWV��:H�FRQGXFWHG�RXU�
DXGLWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��7KRVH�VWDQGDUGV�
UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLW�WR�REWDLQ�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��
�
$Q� DXGLW� LQYROYHV� SHUIRUPLQJ� SURFHGXUHV� WR� REWDLQ� DXGLW� HYLGHQFH� DERXW� WKH� DPRXQWV� DQG� GLVFORVXUHV� LQ� WKH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�SURFHGXUHV�VHOHFWHG�GHSHQG�RQ�WKH�DXGLWRU¶V�MXGJPHQW��LQFOXGLQJ�WKH�DVVHVVPHQW�RI�WKH�
ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI� WKH� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZKHWKHU�GXH� WR� IUDXG�RU�HUURU�� ,Q�PDNLQJ� WKRVH�ULVN�
DVVHVVPHQWV��WKH�DXGLWRU�FRQVLGHUV�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�HQWLW\¶V�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�RUGHU�WR�GHVLJQ�DXGLW�SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��EXW�QRW�IRU�WKH�
SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�FRQWURO��$FFRUGLQJO\��ZH�H[SUHVV�QR�
VXFK� RSLQLRQ�� $Q� DXGLW� DOVR� LQFOXGHV� HYDOXDWLQJ� WKH� DSSURSULDWHQHVV� RI� DFFRXQWLQJ� SROLFLHV� XVHG� DQG� WKH�
UHDVRQDEOHQHVV� RI� VLJQLILFDQW� DFFRXQWLQJ� HVWLPDWHV�PDGH� E\�PDQDJHPHQW�� DV� ZHOO� DV� HYDOXDWLQJ� WKH� RYHUDOO�
SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�IRU�RXU�DXGLW�
RSLQLRQ��
�
KƉŝŶŝŽŶ�
,Q� RXU� RSLQLRQ�� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� UHIHUUHG� WR�DERYH�SUHVHQW� IDLUO\�� LQ� DOO�PDWHULDO� UHVSHFWV�� WKH� ILQDQFLDO�
SRVLWLRQ�RI�7KH�1DWLRQDO�0XVHXP�RI�$IULFDQ�$PHULFDQ�0XVLF��DV�RI�-XQH����������DQG�������DQG�WKH�FKDQJHV�LQ�
LWV�QHW�DVVHWV�DQG� LWV�FDVK� IORZV� IRU� WKH�\HDUV� WKHQ�HQGHG� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�
DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��
�
�
�
�
1DVKYLOOH��7HQQHVVHH�
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7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�VWDWHPHQWV�� ��

ϮϬϭϴ ϮϬϭϳ
�^^�d^
&XUUHQW�$VVHWV�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������������������ ������������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ����������������������� �������������������
*UDQWV�UHFHLYDEOH ������������������ ������������������
&RQWULEXWLRQV�UHFHLYDEOH��QHW ������������������ ������������������
3UHSDLG�H[SHQVHV �������������������� �������������������

7RWDO�&XUUHQW�$VVHWV ������������������ ������������������

1RQFXUUHQW�$VVHWV�
&RQWULEXWLRQV�UHFHLYDEOH��QHW ������������������ ������������������
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW��QHW �������������������� �������������������
,QWDQJLEOH�DVVHWV��QHW ������������������� �������������������
3URMHFW�GHYHORSPHQW�FRVWV ������������������ ������������������
7RWDO�1RQFXUUHQW�$VVHWV ������������������ ������������������

7RWDO�$VVHWV ����������������� �����������������

>/��/>/d/�^��E��E�d��^^�d^
&XUUHQW�/LDELOLWLHV�
$FFRXQWV�SD\DEOH ������������������ ������������������
$FFUXHG�OLDELOLWLHV ����������������������� ��������������������

7RWDO�&XUUHQW�/LDELOLWLHV ������������������ ������������������

1HW�$VVHWV�
8QUHVWULFWHG ������������������ ������������������
7HPSRUDULO\�UHVWULFWHG ������������������ ������������������

7RWDO�1HW�$VVHWV ������������������ ������������������

7RWDO�/LDELOLWLHV�DQG�1HW�$VVHWV ����������������� �����������������
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7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�VWDWHPHQWV�� ��

dĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ
hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ ZĞƐƚƌŝĐƚĞĚ dŽƚĂů

3XEOLF�6XSSRUW�DQG�5HYHQXH�
&RQWULEXWLRQV ����������������� ����������������� �����������������
*UDQW�UHYHQXH ��������� ����������������������� ������������������
2WKHU ������� ����������������������� ������������������
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQ ������������������ ������������������ �����������������������

7RWDO�3XEOLF�6XSSRUW�DQG�5HYHQXH� ������������������ ������������������ ������������������

([SHQVHV�
3URJUDP�6HUYLFHV ������������������ ����������������������� ������������������

6XSSRUWLQJ�6HUYLFHV�
0DQDJHPHQW�DQG�JHQHUDO ������������������ ����������������������� ������������������
)XQGUDLVLQJ ������������������ ����������������������� ������������������

7RWDO�6XSSRUWLQJ�6HUYLFHV ������������������ ����������������������� ������������������

7RWDO�([SHQVHV ������������������ ����������������������� ������������������

&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ������������������ ������������������ ������������������
1HW�DVVHWV��EHJLQQLQJ�RI�\HDU ������������������ ������������������ ������������������

1HW�DVVHWV��HQG�RI�\HDU ����������������� ����������������� �����������������
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3XEOLF�6XSSRUW�DQG�5HYHQXH�
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([SHQVHV�
3URJUDP�6HUYLFHV ������������������ ����������������������� ������������������

6XSSRUWLQJ�6HUYLFHV�
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7RWDO�([SHQVHV ������������������ ����������������������� ������������������

&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV�EHIRUH�FROOHFWLRQ�LWHPV
QRW�FDSLWDOL]HG ������������������ ������������������ ������������������

3XUFKDVHV�DQG�ZULWH�GRZQ�RI�DUWLIDFWV�FROOHFWLRQ �������������������� ����������������������� ��������������������

&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ������������������ ������������������ ������������������
1HW�DVVHWV��EHJLQQLQJ�RI�\HDU ������������������ ������������������ ������������������
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&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ����������������� ������������������
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3XUFKDVHV�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW ����������������������� ����������������������
3XUFKDVHV�RI�LQWDQJLEOH�DVVHWV ����������������������� ����������������������
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1HW�FDVK�XVHG�LQ�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������� ���������������������
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